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Boi gordo disparando

Fevereiro registrou alta nas cotagdes do boi
gordo na maior parte do pais. Na média nacional, a
arroba avangou 4,49% no comparativo mensal,
alcangcando R$ 321,75/@. O movimento foi
sustentado pela menor disponibilidade de animais
terminados e por escalas de abate mais curtas, em
torno de 5 dias Uteis na média do Brasil.

No mercado de reposicdo, a valorizagao
ocorreu de forma mais moderada. O bezerro subiu
1,50% frente a janeiro, com preco médio de R$
3.047,35 por cabegca, o maior nivel da série
histérica. Como consequéncia, a relagédo de troca
entre 0 bezerro de 200 kg e o boi gordo de 20
arrobas encerrou fevereiro em 2,11 cabegas por
cabeca na média nacional, avango de 2,94% em
relacdo ao més anterior. A melhora do indicador
decorre da alta mais intensa do boi gordo em
comparacao ao bezerro. Apesar disso, a relagao
de troca permanece 7,95% abaixo da média
histérica.

Para margo, a expectativa € de manutencao
do viés firme nas cotagdes, porém em ritmo menos
acelerado que o observado em fevereiro. O
consumo domestico tende a mostrar maior cautela
apo6s o periodo de Carnaval, enquanto o mercado
externo segue aquecido, oferecendo sustentacdo
adicional aos precos.
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Relacao de troca avangando.

Ao analisar o comportamento do boi
magro, observa-se que a relacao de troca com o boi
gordo acompanhou, em fevereiro, 0 mesmo
caminho do bezerro na maior parte das pragas
monitoradas. No comparativo mensal, a média
nacional da relagao de troca entre boi magro e
boi gordo avangou 3,66%, encerrando o periodo
em 1,52 cabega por cabega. O movimento foi
puxado principalmente pela valorizagdo mais
intensa do boi gordo, em um cenario de oferta
restrita de animais terminados e escalas de abate
encurtadas.

Em fevereiro de 2026, o boi magro foi
negociado, em média, a R$ 4.232,21 por cabeca,
equivalente a R$ 321,75/@, com alta mensal de
0,80%.

A elevagdo mais contida em relagdo ao boi
gordo reflete, por um lado, a maior cautela na
reposi¢do diante de margens ainda ajustadas na
engorda e, por outro, a oferta relativamente
equilibrada de animais de recria em algumas
regides. Ainda assim, a sustentagdo do mercado
fisico do boi gordo, aliada ao bom desempenho das
exportacoes, tende a manter o ambiente favoravel
para recomposicdo gradual dos pregos do boi
magro nos proximos meses.

Relagao de troca boi magro/boi

18 gordo (cab/cab) - Média Brasil
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DISCLAIMER

1 - Este Relatorio de Analise foi elaborado e distribuido pelo Analista, signatario unicamente para uso do destinatario original,
de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021 e tem como objetivo
fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de investimento, ndo constituindo
qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As decisdes de investimentos e estratégias
financeiras devem ser realizadas pelo préprio leitor, os Analistas, ou a AGRIFATTO nao se responsabilizam por elas. Os
produtos apresentados neste relatério podem nao ser adequados para todos os tipos de investidores. Antes de qualquer
decisdo de investimentos, os investidores deverdo realizar o processo de suitability no agente de distribuicdo de sua
confianga e confirmar se os produtos apresentados s&o indicados para o seu perfil de investidor. A rentabilidade de produtos
financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os
desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida
de impostos. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser
significativamente diferentes.

O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas analises e
opinides pessoais, que foram produzidas de forma totalmente independente e que a AGRIFATTO n&o tem qualquer geréncia
sobre este conteldo. As opinides aqui expressas estdo sujeitas a modificagbes sem aviso prévio em decorréncia de
alteragdes nas condigdes de mercado. O Analista responsavel pelo contelido deste relatorio e pelo cumprimento da
Resolugdo CVM n° 20/21 estd indicado acima, sendo que, caso constem a indicagdo de mais um analista no relatorio, o
responsavel serd o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatério. Os analistas cadastrados na AGRIFATTO
estdo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores
Mobiliarios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores. De acordo com o art. 21 da RCVM 20/21, caso o Analista
esteja em situacao que possa afetar a imparcialidade do relatério ou que configure ou possa configurar conflito de interesse,
este fato devera estar explicitado no campo “Conflitos de Interesse” deste relatorio.

O contelido deste relatdrio € de propriedade Unica do Analista signatario e ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido,
no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia e expressa autorizacdo deste Analista. Todas as informagdes utilizadas neste
documento foram redigidas com base em informagdes publicas, de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham sido
tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sao incertas ou equivocas no
momento de sua publicagao, o Analista ndo responde pela veracidade das informagdes do contetido.

Para maiores informagdes, pode-se ler a Resolugdo CVM n° 20/21, e o Codigo de Conduta da APIMEC para o Analista de
Valores Mobiliarios. Este relatério & destinado exclusivamente ao assinante da AGRIFATTO que o contratou. A sua
reproducao ou distribuicdo ndo autorizada, sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicara em sangdes civeis € criminais
cabiveis, incluindo a obrigagdo de reparagao de todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei no 9.610/98 e de
outras aplicaveis.

2 - Este relatorio foi elaborado e distribuido de acordo com as recomendacpes previstas na Resolucao CVM n° 20/21 . O uso
das informacpes contidas neste relatorio € de responsabilidade exclusiva do usuario, ficando Contribuidor signatério e a
AGRIFATTO eximidos das acpes decorrentes de sua utilizacao. Este documento nao deve ser considerado, sob nenhuma
hipotese, como uma recomendacao de investimento ou endosso a tomada de decisoes. O conteudo deste relatorio e de
propriedade unica do Contribuidor signatario e nao pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a
terceiros, sem previa e expressa autorizacao deste.



