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01 de junho de 2026
#385 — Resumo Fatto

Analise semanal do mercado pecuario

Na ultima semana de maio, 0 mercado de
proteinas animais operou com alta nos pregos. O

indicador DATAGRO reverteu a tendéncia de baixa, Prego do Boi gordo em Sao

com um avango de 1,08%, com a média de preco 370 ST
do boi gordo cotado a R$ 348,25/@. O indicador 360
Agrifatto seguiu a mesma linha e ficou com uma 300 ot Ao Gavet eate
média semanal de R$ 34847/@, alta de 067%.  ©5
Por sua vez, o CEPEA também fechou a semana & 320
valorizando, com uma média de R$ 348,18/@, 310
aceleragdo de 0,84%. 300
290
O bezerro ficou cotado na média da semana SRS RLESELLE
em R$ 3.420,61/cab, retragdo semanal de 0,24%. E32583585888¢
Ja o prego por quilograma obteve uma queda 5°852d8LE2583

mais intensa em 1,01%, sendo cotado a R$

16,14/kg no comparativo semanal. Cepea ——Agrifatto ——Datagro

O cenario de boa oferta do milho no Cotacao do Bezerro -
segundo semestre deste ano  continuou 18 , ~
0 ~ Fonte: Agrifatto; Cepea
pressionando as cotagbes, o mercado segue de 17

com leve recuo e apresentou queda semanal de

0,68% e média de R$65,06/sc. Seguindo rumo m16
oposto por uma demanda aquecida, o farelo de ;;i 15
soja apresentou valorizagdo semanal de 0,69%, 14
ficando cotado a R$ 1.719,02/t. "
Por fim, o délar apresentou um avango de 12
1,38% no comparativo semanal, devido a TIFIIFgII GG
instabilidade politica, encerrando a semana cotada ERGETNAE SR SR Fh R £ g
™ NI R T SN

ao preco médio de R$ 5,04.
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1. Resumo da semana

Mercado fisico

Essa semana Semana passada %
Boi gordo R$ 348,18 R$ 345,27 0,85%
Bezerro (kg) R$ 16,14 R$ 16,30 -1,01%
Bezerro (7,07@) R$ 3.420,61 R$ 3.428,88 -0,24%
Carcaca casada R$ 24,31 R$ 24,71 -1,60%
Milho R$ 65,06 R$ 65,51 -0,68%
Farelo de soja R$ 1.719,02 R$ 1.707,25 0,69%
Délar R$ 5,04 R$ 4,97 1,38%
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#385 Movimentacoes do Boi Gordo e as

Possibilidades Oferecidas pelo Mercado
Analise semanal do mercado pecuario

A Ultima semana de maio trouxe um
movimento de corregdo técnica nos contratos e
recuperacdo no mercado fisico. O indicador
DATAGRO reverteu a tendéncia recente e avangou
1,29%, encerrando a semana em R$349,42/@,
demonstrando que, apesar da pressdo sazonal, a
disponibilidade de animais no balcdo fisico
apresentou um estreitamento pontual, forcando as
indUstrias a validarem patamares de precos
superiores para manterem o ritmo de suas escalas.

Ja na B3 esse otimismo no fisico ecoou,
ainda que de forma contida, o vencimento de maio
(K26) subiu 0,48% e foi liquidado ao prego de
R$348,18. A confianga encontrou resisténcia nos
contratos de médio prazo, onde o receio quanto ao
pico de oferta da safra ainda prevalece como o fator
dominante. O contrato de junho (M26) recuou
0,66% (R$ 346,50), o de julho (N26) foi o que
apresentou maior recuo semanal, teve baixa de
2,18% (R$ 339,55), o contrato de agosto (Q26)
também seguiu a mesma linha, apresentou recuo
semanal de 2,06%, encerrando a R$ 338,05.

Essa cautela também se refletiu na estrutura
de base. Os descontos, que anteriormente eram
maiores financeiramente, convergiram em direcdo
ao prego fisico. Junho, por exemplo, reduziu sua
distorcdo para apenas -R$ 2,92/@, enquanto julho
e agosto mantiveram desagios mais pronunciados,
de -R$ 9,87/@ e -R$ 11,37/@, respectivamente.
Setembro seguiu 0 mesmo sentindo e finalizou a
semana com um desagio de -R$ 9,92/@ .

Variagao semanal (sexta / sexta)
do preco fisico e futuro do boi
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Em suma, o mercado pode ter agido dessa
forma porque, embora o curto prazo tenha
demandado um ajuste técnico pelo esgotamento
dos vendedores agressivos, 0 médio prazo ainda
carrega 0 peso da desova tipica do periodo seco,
mantendo o investidor cauteloso e reticente em
assumir posigdes mais agressivas.
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#385 Movimentacoes do Boi Gordo e as

Possibilidades Oferecidas pelo Mercado
Analise semanal do mercado pecuario

Ao final de maio de 2026, a B3 registrou uma consolidagdo da estratégia defensiva em toda a
sua curva futura, com o volume de contratos em aberto atingindo a marca de 60.988 posi¢bes, avango
de 8,60% e um preco médio de ajuste de R$ 346,15. A dindmica de negociacdo abandonou o viés
especulativo observado anteriormente, sendo agora totalmente dominada pelo hedge, com um fluxo
predominante de forte venda e entrada de novos vendedores desde o contrato de junho (M26) até o
vencimento de novembro (X26). Esse comportamento reflete uma movimentagao tatica do setor
produtivo, que aproveitou a recente recupera¢ao nos pre¢os do mercado fisico como uma janela de
oportunidade ideal para travar custos e garantir margens, demonstrando um ceticismo crescente sobre
a sustentabilidade de novas altas duradouras durante o avango do periodo seco. A Unica nota
destoante na curva foi o contrato de setembro (U26), que apresentou um fluxo de realizagéo,
permitindo que investidores vendessem suas posi¢coes com a alta recente para garantir ganhos
técnicos, mantendo 4.190 contratos ativos.

Contratos em Ultimo Estratégia

Venc. Aberto Ajuste Dominante Diregao do Fluxo Descri¢ao
M26 17.503 R$ 346,5 Hedge Forte Venda Novos vendedores
N26 9.756 R$ 339,6 Hedge Forte Venda Novos vendedores
Q26 4.399 R$ 338,1 Hedge Forte Venda Novos vendedores
U26 4.190 R$ 339,5 Realizacao Realizagao de lucro Venda com alta
V26 10.413 R$ 348,7 Hedge Forte Venda Novos vendedores
X26 3.759 R$ 3534 Hedge Forte Venda Novos vendedores
Total 60.988 R$ 346,15 - -

Para as proximas semanas, o0 cenario permanece marcado por uma volatilidade latente e pela
manutenc¢éo da pressdo vendedora na B3. Embora o fisico tenha encontrado um patamar de suporte
momentaneo, a expectativa central dos agentes continua centrada no pico de oferta sazonal, que deve
manter as escalas de abate confortaveis e limitar qualquer potencial de valorizagdo duradoura. Sendo
assim, o termémetro agora se encontra no nivel 6.

] Termometro do Mercado
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#385 Movimentacoes do Boi Gordo e as

Possibilidades Oferecidas pelo Mercado
Analise semanal do mercado pecuario

O cenario para o fechamento de maio de 2026 impde uma mudanca radical na sua bussola
operacional. O foco absoluto agora é a protecdo das margens, dada a clareza institucional de que a
oferta de safra sera o fator determinante para os pre¢os nos préximos meses. Para os vencimentos de
curto e médio prazo, como junho (M26) e julho (N26), a estratégia de fixar o preco fisico via contrato a
termo permanece valida como base, mas a montagem de opgbes deve mudar de foco. a
recomendacgdo mais prudente € a montagem de put spreads, que oferecem protegéo contra quedas
acentuadas a um custo mais baixo do que a compra de puts secas, adequando-se ao fluxo de forte
venda que domina a curva atual.

Commitments (Estudo dos Agentes)

O cenario de mercado para a semana encerrada em 29 de maio de 2026 revela uma clara
polarizagdo entre os participantes, destacando uma divergéncia fundamental no apetite ao risco. As
pessoas juridicas (ndo financeiras), que geralmente abrigam os setores industrial e produtivo, estao
na ponta vendedora com uma fatia dominante de 52,81% do total de vendas, em comparagao com
apenas 13,01% do volume total de compras. Confirmando que a industria esta priorizando
agressivamente o hedge de suas margens, transferindo o risco de pre¢co em antecipagao ao préximo
pico sazonal de oferta. Ja os investidores pessoa fisica posicionaram-se como a contraparte primaria,
acumulando 63,47% do interesse total de compra, enquanto representam apenas 12,67% da
atividade de venda. Esta posicdo comprada entre pessoas fisicas sugere que o sentimento do varejo
permanece otimista, provavelmente vendo os niveis de precos atuais como pontos de entrada

atraentes. Posicdo dos agentes sob o total comprado e vendido
70% m %Compra = %Venda 63,47%
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#385 — Atacado

Analise semanal do mercado pecuario

Carcaga  casada bovina mantém

desvalorizagao semanal

A carcaga casada bovina registrou queda pela
terceira semana consecutiva em 0,18%,
precificada em R$ 24,28/kg. Com isso, 0 preco médio
do més finalizou em R$ 24,57/kg com recuo de
1,01%, invertendo a tendéncia de valorizacdo dos
ultimos 7 meses.

Entre os cortes, o traseiro bovino foi
destaque devido a desvalorizagdo semanal, com
recuo de 1,34%, negociado a R$ 27,88/kg. Seguindo
0 movimento de queda semanal, a ponta de agulha
foi negociada por R$ 20,18/kg e um recuo em 0,81%.
O dianteiro bovino registrou 0 menor recuo dentre
os cortes monitorados, 0,78% de retracdo semanal e
negociado por R$ 22,33/kg.

Nas demais proteinas, o comportamento
segue homogéneo. A carcaga especial suina volta a
se desvalorizar, recuando 1,11%, precificado em R$
8,71/kg. Ja o frango resfriado recuo de forma mais
intensa, baixa de 2,01% na ultima semana, sendo
precificado em R$ 7,28/kg.

Para a proxima semana, a expectativa é que
haja uma melhora sazonal da demanda com a
chegada do més de maio e as cota¢Oes da carcaca
bovina avancem.
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#385 — Destaque Fatto

Analise semanal do mercado pecuario

Recuo na cotagao do boi gordo

Queda esperada, mas acima da média.
Assim encerrou maio para a arroba do boi gordo
no pais. Na praga paulista, segundo o Indicador
CEPEA, o preco médio fechou o més em R$
348,46/@, recuo de 3,94% frente a abril/26,
sustentado pela oferta sazonalmente elevada de
animais terminados.

O movimento segue o comportamento
histérico do periodo: historicamente, maio
registra recuo médio de 2,49% ante abril. Em
2026, essa queda ficou 1,45 p.p. acima da
média, em 3,94%. Em 2025, o ajuste havia sido
ainda mais intenso, com desvalorizagao de
4,88% no mesmo intervalo.

No comparativo anual, entretanto, o
cenario € de sustentacdo. A arroba de maio/26
registrou alta de 13,08% frente a maio/25,
sinalizando que, apesar do recuo sazonal, 0s
precos seguem em patamar consistentemente
mais firme que no ano anterior.

Para junho, a série histdrica aponta recuo
medio de 0,65% para o Indicador CEPEA. As
expectativas do mercado futuro, por sua vez,
projetam movimento mais suave, com queda de
0,16% no comparativo mensal, sugerindo que o
ajuste deve ser menos intenso que o padrdo
historico.
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DISCLAIMER

1 - Este Relatério de Analise foi elaborado e distribuido pelo Analista, signatario unicamente para uso do destinatario original,
de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021 e tem como objetivo
fornecer informagbes que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de investimento, ndo constituindo
qualquer tipo de oferta ou solicitagédo de compra e/ou venda de qualquer produto. As decisdes de investimentos e estratégias
financeiras devem ser realizadas pelo proprio leitor, os Analistas, ou a AGRIFATTO ndo se responsabilizam por elas. Os
produtos apresentados neste relatério podem nao ser adequados para todos os tipos de investidores. Antes de qualquer
deciséo de investimentos, os investidores deverdo realizar o processo de suitability no agente de distribuicdo de sua
confianga e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para o seu perfil de investidor. A rentabilidade de produtos
financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os
desempenhos anteriores ndo sao necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida
de impostos. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser
significativamente diferentes.

O(s) signatario(s) deste relatorio declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas analises e
opinides pessoais, que foram produzidas de forma totalmente independente e que a AGRIFATTO nao tem qualquer geréncia
sobre este contelido. As opinides aqui expressas estdo sujeitas a modificagbes sem aviso prévio em decorréncia de
alteragdes nas condigdes de mercado. O Analista responsavel pelo conteldo deste relatério e pelo cumprimento da
Resolugdo CVM n° 20/21 esta indicado acima, sendo que, caso constem a indicagdo de mais um analista no relatdrio, o
responsavel serd o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatério. Os analistas cadastrados na AGRIFATTO
estdo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores
Mobiliarios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores. De acordo com o art. 21 da RCVM 20/21, caso o Analista
esteja em situacdo que possa afetar a imparcialidade do relatério ou que configure ou possa configurar conflito de interesse,
este fato devera estar explicitado no campo “Conflitos de Interesse” deste relatério.

O conteudo deste relatorio € de propriedade unica do Analista signatario e néo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido,
no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia e expressa autorizacdo deste Analista. Todas as informagdes utilizadas neste
documento foram redigidas com base em informagdes publicas, de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham sido
tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informacg6es aqui contidas ndo s&o incertas ou equivocas no
momento de sua publicagdo, o Analista ndo responde pela veracidade das informagdes do conteudo.

Para maiores informacgdes, pode-se ler a Resolugdo CVM ne 20/21, e o Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de
Valores Mobiliarios. Este relatério é destinado exclusivamente ao assinante da AGRIFATTO que o contratou. A sua
reproducao ou distribuicdo nao autorizada, sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicara em sangées civeis € criminais
cabiveis, incluindo a obrigacdo de reparagéo de todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei no 9.610/98 e de
outras aplicaveis.

2 - Este relatorio foi elaborado e distribuido de acordo com as recomendacoes previstas na Resolucao CVM ne 20/21 . O uso
das informacoes contidas neste relatorio e de responsabilidade exclusiva do usuario, ficando Contribuidor signatario e a
AGRIFATTO eximidos das acoes decorrentes de sua utilizacao. Este documento nao deve ser considerado, sob nenhuma
hipotese, como uma recomendacao de investimento ou endosso a tomada de decisoes. O conteudo deste relatorio e de
propriedade unica do Contribuidor signatario e nao pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a
terceiros, sem previa e expressa autorizacao deste.
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