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Analise semanal do mercado pecuario

0] indicador DATAGRO continua
desacelerando pela terceira semana seguida,
dessa vez uma queda de 1,72%, com a média de
preco do boi gordo cotado a R$ 333,27/@. O
indicador Agrifatto seguiu a mesma linha e ficou
com uma média semanal de R$ 334,47/@, recuo
de 1,94%. Por sua vez, o Cepea também fechou a
semana queda, com uma média de R$ 334,59/@,
desaceleracéo de 1,80%.

O bezerro ficou cotado na média da semana
em R$ 3.389,53/cab, desvalorizagdo de 0,06% em
comparagdo com a semana anterior. Ja o prego
por quilograma obteve valorizagao de 0,41%,
sendo cotado a R$ 15,73/kg no comparativo
semanal. Esta divergéncia pode ser explicada pelo
menor peso médio dos animais comercializados no
periodo. A perda de qualidade das pastagens forca
0s pecuaristas a acelerarem o desmame e a venda
de lotes mais jovens para poupar o pasto.

O milho apresentou avango semanal de
1,02% e média de R$63,84/sc. Seguindo caminhos
distintos, o farelo de soja apresentou pequena
desvalorizagéo semanal de 0,27%, ficando cotado a
R$ 1.654,23/t.

Por fim, o délar apresentou um avango
marginal de 0,09% no comparativo semanal,
encerrando a semana cotada ao preco médio de R$
5,18.
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1. Resumo da semana
Mercado fisico
Essa semana Semana passada A Sem
Boi gordo R$ 333,27 R$ 339,99 -1,98%
Bezerro (kg) R$ 15,73 R$ 15,67 0,41%
Bezerro (7,18@) R$ 3.389,53 R$ 3.391,47 -0,06%
Carcaca casada R$ 23,58 R$ 23,82 -1,04%
Milho R$ 63,84 R$ 63,19 1,02%
Farelo de soja R$ 1.654,23 R$ 1.658,75 -0,27%
Délar R$ 5,18 R$ 5,17 0,09%
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2. Movimentagoes do Boi Gordo e as

Possibilidades Oferecidas pelo Mercado
#390 - Fatto Pecuario

O fim de junho marcou o encerramento da
sustentacdo dos pregos do boi gordo no curto
prazo, enquanto o inicio de julho vem consolidando
esse movimento de baixa. Essa pressdo decorre,
principalmente, do aumento da oferta de animais
terminados a pasto e da reducdo dos embarques
de boi China, reflexo do menor interesse
momentéaneo dos importadores chineses pela carne
bovina brasileira.

Na ultima semana, ganharam forga rumores
sobre a adogdo de férias coletivas em diversos
frigorificos do pais. Caso esse cenario se confirme,
a tendéncia ¢ de intensificacdo da presséo baixista,
uma vez que a redugdo do ritmo de abates pode
contribuir para o alongamento das escalas, mesmo
diante da dificuldade das industrias em recompor
suas programagoes.

Refletindo esse movimento, o indicador
DATAGRO recuou 2,56% na semana, encerrando o
periodo cotado a R$ 328,56/@. No mercado futuro,
0s contratos também registraram desvalorizagdes,
mais intensas nos vencimentos de curto prazo. O
contrato de julho (N26) caiu 1,89%, fechando a R$
327,70/@, enquanto o vencimento de agosto (Q26)
recuou 1,24%, encerrando a R$ 331,85/@. A partir
de setembro, as perdas foram mais moderadas: o
contrato de setembro (U26) registrou queda de
0,47%, fechando a R$ 335,90/@, e o contrato de
outubro (V26) recuou 0,35%, encerrando a R$
344.25/@.

O comportamento da curva futura também
evidencia mudancas nas expectativas do mercado.

Variagcao semanal (sexta / sexta) do
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Embora os contratos de curtissimo prazo
ainda indiquem presséo sobre os pregos fisicos, a
magnitude dos desagios ja € significativamente
menor, sugerindo que grande parte do movimento
de baixa pode estar precificada. Essa percepcao
se reforca ao observar o contrato de novembro,
que encerrou a semana negociado com um agio
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2. Movimentagoes do Boi Gordo e as

Possibilidades Oferecidas pelo Mercado
#390 - Fatto Pecuario

de R$ 20,89/@ em relacdo ao mercado fisico, indicando expectativa de recuperacdo dos precos ao
longo do segundo semestre.

A Ultima semana foi marcada por um aumento de 4,01% no volume de contratos em aberto,
acompanhado de uma reducdo no pre¢co médio dos contratos futuros. A média semanal encerrou em
R$ 340,60/@, representando queda de 0,54% em relacdo a semana anterior. A desvalorizagéo foi
concentrada, principalmente, nos vencimentos de julho e agosto, onde predominou o fluxo vendedor
associado as operacOes de hedge. Esse movimento refor¢a a percepgao de maior presséo sobre o
mercado fisico no curto prazo. Por outro lado, nos vencimentos de médio e longo prazo, o fluxo
comprador voltou a ganhar forga, com destaque para o contrato de novembro. Esse vencimento
registrou um aumento de 4,30% no numero de contratos em aberto e apresentou uma desvalorizagao
significativamente menor do que a observada nos contratos de julho e agosto, sinalizando que o
mercado mantém uma perspectiva mais otimista para os pregos no segundo semestre.

Venc. Cor:La;?tz em X:ﬂ:;z gz’:‘:?::?"; Direcao do Fluxo Descri¢ao
N26 10.968 R$ 327,7 Hedge Forte Venda Novos vendedores
Q26 6.886 R$ 331,9 Hedge Forte Venda Novos vendedores
U26 0.947 R$ 335,9 Especulagéo Forte Compra Novos compradores
V26 12.685 R$ 3443 Especulagéo Forte Compra Novos compradores
X26 9:3I7 R$ 349,5 Especulagéo Forte Compra Novos compradores
226 1.615 R$ 354,5 Hedge Forte Venda Novos vendedores

Total 43.418 R$ 340,61 - - -

O cenario atual indica a consolidagcdo do movimento de baixa no curto prazo, enquanto essa
pressdo perde intensidade nos vencimentos de médio e longo prazo. Dessa forma, nosso termémetro
permanece no nivel 3, refletindo um mercado ainda pressionado pelo fluxo vendedor nos vencimentos
mais proximos, mas sustentado por uma estrutura de precos mais otimista para os contratos de prazo
mais longo.

__ Termoémetro do Mercado
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#390 — Atacado

Analise semanal do mercado pecuario

Mercado segue em baixa

A carcaca casada bovina registrou
retracdo, pela terceira semana consecutiva de,
1,05%, sendo comercializada por R$ 23,57/kg, o
menor valor semanal em 21 semanas.

Dentre os cortes bovinos o0 de maior
destaque foi a ponta de agulha bovino que caiu
2,09%, ficando cotado a R$ 19,62/kg. O dianteiro
seguiu 0 mesmo caminho e obteve recuo de 1,91%
atingindo o preco de R$ 20,94/kg. E o traseiro
bovino também acompanhou os outros cortes e
registrou queda semanal de 0,46%, finalizando a
semana em R$ 26,84/kg.

A carcaga casada da vaca recuou 1,28% na
semana, finalizando com a cotacdo média no
periodo de R$ 21,95/kg.

O cenério foi 0 mesmo para as demais
proteinas acompanhadas. A carcaga especial
suina fechou a semana com recuo de 0,68% e
passou a ser vendida por R$ 8,60/kg.

Enquanto o frango resfriado finalizou a
semana sendo precificado a R$ 6,98/kg, uma
desvalorizacdo de 0,60% em comparagdo com a
semana anterior.

Para essa semana, a expectativa € de um
mercado atacadista de carnes estavel a otimista,
com a virada de més acontecendo e a capitalizacéo
da populacdo, o consumo deve ganhar tragado de
maneira gradual.
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atacado paulista
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#390 — Destaque Fatto

Analise semanal do mercado pecuario

Exportagoes de carne in natura crescem
161% em 10 anos

Apo6s junho registrar avango mensal de
6,77%, sendo o terceiro més consecutivo de alta,
atingindo 279,68 mil toneladas embarcadas, o
Brasil totalizou 1,50 milhdo de toneladas
exportadas no primeiro semestre do ano, avango
anual de 16,20% e um novo recorde para 0
periodo. Esse volume resulta em uma média de
250 mil toneladas por més, superando em 161% os
embarques de 2016, quando a média mensal foi de
95 mil toneladas no primeiro semestre.

N&o apenas em volume, mas também em
precos, 2026 tem sido um ano de destaque. Com
um novo recorde de US$ 6.078 por tonelada de
carne bovina in natura no primeiro semestre, houve
valorizagédo de 19,18% frente a0 mesmo periodo de
2025 e de 0,52% em relagdo ao recorde anterior,
registrado em 2022.

A abertura de novos mercados contribuiu
para esse maior escoamento da carne bovina,
atingindo um novo recorde de 135 diferentes
destinos no primeiro semestre, crescimento de
4,65% frente a 2025, o equivalente a seis novos
mercados, e de 58,82% em relacdo a 2016, o
equivalente a 50 novos destinos.

Com volume recorde e numero recorde de
destinos, o volume médio embarcado por mercado
também atingiu um novo recorde, alcangando 11,08
mil toneladas por destino, avango anual de 11,04%.

Exportacoes de carne bovina in
natura acumulado jan - jun

Fonte: MDIC; Agrifatto
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DISCLAIMER

1 - Este Relatério de Analise foi elaborado e distribuido pelo Analista, signatario unicamente para uso do destinatario original,
de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021 e tem como objetivo
fornecer informagbes que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de investimento, ndo constituindo
qualquer tipo de oferta ou solicitagédo de compra e/ou venda de qualquer produto. As decisdes de investimentos e estratégias
financeiras devem ser realizadas pelo proprio leitor, os Analistas, ou a AGRIFATTO ndo se responsabilizam por elas. Os
produtos apresentados neste relatério podem nao ser adequados para todos os tipos de investidores. Antes de qualquer
deciséo de investimentos, os investidores deverdo realizar o processo de suitability no agente de distribuicdo de sua
confianga e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para o seu perfil de investidor. A rentabilidade de produtos
financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os
desempenhos anteriores ndo sao necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida
de impostos. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser
significativamente diferentes.

O(s) signatario(s) deste relatorio declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas analises e
opinides pessoais, que foram produzidas de forma totalmente independente e que a AGRIFATTO nao tem qualquer geréncia
sobre este contelido. As opinides aqui expressas estdo sujeitas a modificagbes sem aviso prévio em decorréncia de
alteragdes nas condigdes de mercado. O Analista responsavel pelo conteldo deste relatério e pelo cumprimento da
Resolugdo CVM n° 20/21 esta indicado acima, sendo que, caso constem a indicagdo de mais um analista no relatdrio, o
responsavel serd o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatério. Os analistas cadastrados na AGRIFATTO
estdo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores
Mobiliarios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores. De acordo com o art. 21 da RCVM 20/21, caso o Analista
esteja em situacdo que possa afetar a imparcialidade do relatério ou que configure ou possa configurar conflito de interesse,
este fato devera estar explicitado no campo “Conflitos de Interesse” deste relatério.

O conteudo deste relatorio € de propriedade unica do Analista signatario e néo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido,
no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia e expressa autorizacdo deste Analista. Todas as informagdes utilizadas neste
documento foram redigidas com base em informagdes publicas, de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham sido
tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informacg6es aqui contidas ndo s&o incertas ou equivocas no
momento de sua publicagdo, o Analista ndo responde pela veracidade das informagdes do conteudo.

Para maiores informacgdes, pode-se ler a Resolugdo CVM ne 20/21, e o Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de
Valores Mobiliarios. Este relatério é destinado exclusivamente ao assinante da AGRIFATTO que o contratou. A sua
reproducao ou distribuicdo nao autorizada, sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicara em sangées civeis € criminais
cabiveis, incluindo a obrigacdo de reparagéo de todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei no 9.610/98 e de
outras aplicaveis.

2 - Este relatorio foi elaborado e distribuido de acordo com as recomendacoes previstas na Resolucao CVM ne 20/21 . O uso
das informacoes contidas neste relatorio e de responsabilidade exclusiva do usuario, ficando Contribuidor signatario e a
AGRIFATTO eximidos das acoes decorrentes de sua utilizacao. Este documento nao deve ser considerado, sob nenhuma
hipotese, como uma recomendacao de investimento ou endosso a tomada de decisoes. O conteudo deste relatorio e de
propriedade unica do Contribuidor signatario e nao pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a
terceiros, sem previa e expressa autorizacao deste.
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